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 Síntesis econó mica de Galicia
de la Fundación Ped ro Barrié de la Maza

 El VAB no agrario de mercado 
(VABNAM) gallego ha crecido un 
4,3% en el segundo trimestre de 
2007. El agregado formado por la 
energía, la industria, la construcción 
y los servicios de mercado registra 
así un crecimiento superior al 4% 
por cuarto trimestre consecutivo. 
En el mismo período, el VABNAM 
español se ha incrementado un 4,1%, 
lo que implica un diferencial de cre-
cimiento de dos décimas favorable 
a nuestra comunidad.

A corto plazo las expectativas 
son optimistas. El crecimiento de 
la actividad se mantiene estable, y 
si bien da muestras de haber llegado 
a su máximo cíclico, no se aprecian 
señales claras de una brusca desa-
celeración en los próximos meses. 
No se descarta que se produzcan 
algunas revisiones en lo que queda 
de año, pero en nuestra opinión el 
crecimiento del VABNAM gallego 
se mantendrá por encima del 4% en 
el segundo semestre del 2007.

Todas las grandes ramas de acti-
vidad contribuyen a esta expansión. 
El agregado formado por la energía 
y la industria crece a buen ritmo, y 
las opiniones empresariales son 
muy positivas. El empleo pone 
la única nota discordante en esta 
coyuntura alcista, ya que en el 
segundo trimestre el número de 
ocupados en la industria ha dis-
minuido ligeramente respecto al 
mismo período del año 2006. Los 
indicadores adelantados de la cons-
trucción se están acelerando, tanto 
en lo que se refiere a edificación 
como a obra civil, y el repunte de 
la actividad también se aprecia en 
el crecimiento de la ocupación. Los 
servicios de mercado evolucionan 
sin grandes sobresaltos, con un cre-
cimiento estable y sostenido que es 

la tónica dominante en la mayoría 
de los indicadores analizados.

Por lo que respecta a la demanda 
interna del sector privado, el agrega-
do formado por el gasto en consumo 
final de los hogares y la formación 
bruta de capital se ha incrementa-
do un 4,5% en el segundo trimestre, 
igualando el crecimiento registrado 
para el conjunto nacional. La evo-
lución de los últimos tres meses ha 
sido muy similar a la de trimestres 
anteriores, con una inversión que 
se mantiene más dinámica que el 
consumo privado, y sin que ninguno 
de los dos componentes muestren 
signos inequívocos de una próxima 
ralentización en su crecimiento.

La buena marcha de la economía 
productiva se traduce en un nota-
ble aumento del empleo. Según la 
Encuesta de Población Activa, en el 
período abril a junio los ocupados 
se han incrementado un 3,8%. El 
desglose de la EPA confirma que el 
sector primario continúa frenando 
la creación de empleo, con 2.600 
ocupados menos que en el segundo 
trimestre del 2006. Los ocupados en 
los sectores no agrarios, por el con-
trario, se han incrementado un 4,4% 
debido a los fuertes crecimientos de 

la construcción (8,5%) y de los ser-
vicios (5%). Si en el anterior número 
de la Síntesis apuntábamos nuestra 
preocupación por el estancamiento 
del empleo en los servicios, que lle-
vaban dos trimestres con crecimien-
tos prácticamente nulos, los últimos 
datos parecen indicar 
que esta etapa se ha 
acabado, y que este 
sector vuelve a ser el 
principal motor de la 
creación de empleo en 
nuestra comunidad.

Los afiliados a la 
Seguridad Social con-
firman el diagnóstico 
que se deriva de la 
EPA, al crecer un 4,1% 
en el segundo trimestre. Además, la 
coyuntura expansiva en el mercado 
laboral se refleja en una importante 
caída en el número de desemplea-
dos: en el segundo trimestre el paro 
registrado ha descendido un 8,3%, 
en tanto que según la EPA los para-
dos han caído un 9,7% y la tasa de 
paro ha bajado al 7,6%.

Para cerrar este panorama cierta-
mente positivo de nuestra economía, 
la tasa de inflación, medida a partir 
del crecimiento interanual del IPC 

Crecimiento estable en el 4,3%

 Estudios recientes han 
puesto de manifiesto que la 
participación de las rentas del 
trabajo en la renta total está 
disminuyendo en la mayoría 
de las economías nacionales 
europeas. Desde hace décadas 
se sabe que la distribución de 
la renta generada en el proceso 
productivo entre trabajo y capi-
tal fluctúa de forma transitoria 
a lo largo del ciclo económico. 
Sin embargo, algunos analistas 
opinan que se está produciendo 
un cambio tendencial hacia un 
nivel de largo plazo inferior al 
históricamente observado. Las 
nuevas tecnologías, la apertura 
de los mercados a las impor-

El peso de los salarios en la renta

El agregado formado por el consumo privado
y la inversión crece al 4,5%

El VAB no agrario de mercado se incrementó
un 4,3% en el segundo trimestre de 2007

general, continúa estabilizada en 
el 2%. A la misma conclusión se 
llega cuando se eliminan del índice 
general los componentes más vo-
látiles —productos energéticos y 
alimentos no elaborados—, ya que 
el IPSEBENE también se sitúa en 

crecimientos en torno 
al 2%.

Para la segunda 
mitad del 2007 espe-
ramos un deterioro de 
la situación inflacio-
nista. En los últimos 
números de la Síntesis 
comentamos que una 
parte importante de 
la reciente desacele-
ración de los precios 

se debe al componente de produc-
tos energéticos, con una aportación 
negativa al crecimiento del IPC ge-
neral que compensaba en parte las 
tensiones inflacionistas derivadas 
de los alimentos no elaborados y 
de los servicios. Sin embargo, en los 
últimos meses el precio del petróleo 
se está acelerando, y, sólo con que 
se mantenga en los niveles actuales, 
a partir de septiembre provocará un 
incremento significativo en la tasa 
interanual del IPC.

 Fuerte 
expansión del 
mercado laboral: 
los ocupados 
aumentan un 
3,8% y los 
parados 
disminuyen un 
9,7%

 La inflación 
permanece en el 
2%, aunque se 
espera un 
repunte en la 
segunda mitad 
del año debido a 
la evolución del 
precio del 
petróleo 

Tema del trimestre 

taciones procedentes de los 
países emergentes, la deslo-
calización de las actividades 
productivas, los movimientos 
migratorios y la terciarización 
de las economías desarrolladas 
están transformando las bases 
del reparto de la renta, con 
consecuencias que en principio 
son muy difíciles de cuantificar, 
pero que parece que en la prác-
tica se traducen en una caída 
de la remuneración relativa del 
factor trabajo.

En esta nota analizamos en 
qué medida este proceso tam-
bién se está dando en Galicia. 
Aunque la información esta-
dística disponible es escasa y 

cubre un período de tiempo 
muy corto, todo apunta a que 
nuestra comunidad sigue el 
patrón general.

Así, según la Contabilidad 
Regional de España del INE, 
el peso de la remuneración de 
asalariados en el VAB ha pasa-
do del 53,6% en el 2000 al 51,6% 
en el 2005. Es bien sabido que 
las rentas salariales no incluyen 
la totalidad de las rentas del tra-
bajo, y en este sentido las cifras 
anteriores infravaloran la parti-
cipación real del factor trabajo. 
No obstante, las estadísticas 
disponibles recogen de forma 
agregada las rentas de trabajo 
de los no asalariados y todas las 

rentas del capital, y los supues-
tos habituales para separarlas 
no son adecuados en el caso de 
Galicia. Por otra parte, en este 
estudio nos centramos en su 
evolución a lo largo del tiempo, 
de modo que la infravaloración 

del nivel no debería de afectar 
a las conclusiones.

Entre el 2000 y el 2005 la 
remuneración total de los 
asalariados ha crecido un 
34,1%, como consecuencia de 
incrementos del 14,2% en el 
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El sector 
servicios es 
el principal 
motor de la 
creación de 
empleo en 
Galicia
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 Síntesis econó mica de Galicia
de la Fundación Ped ro Barrié de la Maza

Indicadores económicos

Tasa de crecimiento interanual       
 

   GALICIA     ESPAÑA  
 2006 Acum. Penúlt. Ultimo Período 2006 Acum. Penúlt. Ultimo Periodo

  2007 dato dato último dato  2007 dato dato últ. dato 
ACTIVIDAD: INDUSTRIA           
Indice de producción industrial 7,7 4,7 2,9 1,6 jun-07 3,7 3,4 2,1 -0,1 jun-07
Indice de clima industrial (nivel) 8,0 11,1 20,8 14,4 jun-07 -2,1 0,2 0,3 -0,3 jul-07
Utilización capacidad productiva (nivel) 83,9 84,2 85,8 82,5 2T-07 80,5 81,0 80,6 81,3 2T-07
Ocupados en la industria -1,6 5,6 11,7 -0,3 2T-07 0,4 -0,8 -0,3 -1,3 2T-07
           
ACTIVIDAD: CONSTRUCCIÓN           
Viviendas a construir 14,1 81,8 118,5 51,6 feb-07 22,0 11,0 26,0 -0,8 feb-07
Edificación, superficie a construir total 2,9 63,2 87,0 42,1 feb-07 22,0 9,4 24,7 -2,5 feb-07
Licitación oficial 27,8 98,7 75,9 199,2 may-07 31,3 2,9 -12,0 -9,6 may-07
Ocupados en la construcción 11,1 7,6 6,6 8,5 2T-07 7,9 8,5 9,4 7,6 2T-07
 
ACTIVIDAD: SERVICIOS           
Indice del comercio al por menor 5,8 5,4 3,6 3,7 jun-07 5,0 5,4 4,6 5,9 jun-07
Indice de cifras de negocio 7,9 9,9 10,0 8,9 jun-07 7,0 7,3 6,5 5,8 jun-07
Pernoctaciones en estab. hoteleros 2,5 0,9 6,4 -5,5 jul-07 8,6 2,6 1,8 1,8 jul-07
Transporte aéreo de pasajeros 10,2 12,2 11,8 14,4 jun-07 6,8 8,8 8,8 11,6 jul-07
Consumo de gasóleo automoción 4,7 5,5 7,3 3,0 may-07 5,7 4,7 4,3 2,3 may-07
Ocupados en los servicios 5,1 2,6 0,1 5,0 2T-07 5,1 3,9 3,5 4,3 2T-07
           
DEMANDA           
Crédito del sistema bancario 23,6 23,5 22,4 23,5 1T-07 25,4 23,6 25,2 23,6 1T-07
Matriculación de turismos 0,7 3,9 0,1 7,2 jul-07 -1,0 -0,7 -1,8 -0,2 jul-07
Indice confianza consumidor (nivel) -19,3 -15,1 -11,9 -9,8 jul-07 -12,3 -11,6 -13,0 -11,0 jul-07
Matriculación de vehículos de carga -1,8 6,1 2,0 6,4 jul-07 1,5 0,3 -4,2 4,2 jul-07
IPI bienes de equipo 11,1 12,0 8,8 7,4 jun-07 8,2 7,0 4,1 3,6 jun-07
           
COMERCIO EXTERIOR           
Importaciones totales 12,0 16,3 11,7 11,3 may-07 12,2 6,7 10,0 4,1 may-07
Importaciones de bienes de consumo 14,9 7,6 0,2 -1,0 may-07 8,6 3,4 11,8 -2,6 may-07
Importaciones de bienes de equipo -16,2 63,4 -43,0 32,4 may-07 1,6 13,2 2,8 12,7 may-07
Importaciones de bienes intermedios 17,9 12,5 24,8 11,2 may-07 16,0 7,1 10,5 5,7 may-07
Exportaciones totales 18,5 16,4 6,7 27,5 may-07 10,6 6,7 9,4 3,5 may-07
 
MERCADO DE TRABAJO           
Población activa 1,4 1,7 0,7 2,6 2T-07 3,3 2,8 2,8 2,8 2T-07
Ocupados 3,0 2,9 2,1 3,8 2T-07 4,1 3,4 3,4 3,4 2T-07
Afiliados a la Seguridad Social 3,5 4,2 3,9 4,7 jun-07 4,3 3,4 3,8 2,8 jul-07
Parados -13,6 -10,5 -11,2 -9,7 2T-07 -3,9 -4,2 -4,1 -4,2 2T-07
Tasa de paro EPA (nivel) 8,5 8,2 8,8 7,6 2T-07 8,5 8,2 8,5 8,0 2T-07
Paro registrado -6,3 -8,5 -6,9 -5,5 jul-07 -1,5 -2,3 0,3 0,8 jul-07

PRECIOS Y COSTES           
Índice de precios al consumo, general 3,5 2,0 2,0 1,9 jul-07 3,5 2,4 2,4 2,2 jul-07
IPC sin alimentos no elab. ni prod. energ. 2,9 2,1 1,9 2,0 jul-07 2,9 2,5 2,4 2,4 jul-07
Índice de precios industriales 4,4 2,9 3,0 2,8 jul-07 5,3 2,6 2,6 2,3 jul-07
Índice de valor unitario, importaciones 5,6 -0,6 5,3 0,4 may-07 3,3 -0,2 -1,9 -2,6 may-07
Índice de valor unitario, exportaciones 5,5 8,5 4,7 9,9 may-07 4,8 3,5 2,5 3,3 may-07
Coste laboral por trabajador y mes 4,4 2,1 4,6 2,1 1T-07 3,5 4,0 3,4 4,0 1T-07
Incremento salarial pactado en convenio 3,4 3,2 3,3 3,3 jun-07 3,1 2,9 2,9 2,9 jul-07

empleo y del 17,5% en la remu-
neración media por asalariado. 
Para que el peso de los salarios 
en el VAB se mantuviese cons-
tante en los niveles del 2000 
habría sido necesario que la 
remuneración por asalariado 
se hubiese incrementado un 
22%: una diferencia de 4,5 
puntos en el período, o 0,8% 
en media anual. Según el IGE, 
los puestos de trabajo asala-
riados equivalentes a tiempo 
completo han crecido menos 
que el total de asalariados en 
estos cinco años, de forma que 
una parte significativa de los 
puestos de trabajo creados han 
sido, en la práctica, a tiempo 
parcial, lo que explicaría en 
parte la evolución de la remu-
neración media.

Algunos analistas opinan que 
la pérdida de peso de los sa-

bajo por debajo de la media. 
Sin embargo, la caída de la 
participación se extiende a 
la mayoría de los sectores: en 
el período 2000-2004 la caída 
fue de 2,7 puntos en el sector 
primario, de 2,4 puntos en la 
construcción y de 2 puntos en 
los servicios; la excepción fue 
la industria, donde el peso de 
los salarios aumentó un pun-
to. Según nuestros cálculos 
en un análisis desagregado a 
veintisiete ramas de actividad, 
de la reducción en 1,4 puntos 
registrada para el conjunto de 
la economía entre el 2000 y 
el 2004 solamente 0,4 puntos 
se deben a los cambios en 
la estructura productiva, en 
tanto que el punto restante es 
consecuencia de las caídas de 
la participación salarial dentro 
de cada sector.

larios se debe principalmente 
a cambios en la composición 
sectorial de la economía, que 
dan más peso a los sectores 
con participaciones del tra-

INFORMACIÓN ELABORADA POR

INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONÓMICOS DE GALICIA 
PEDRO BARRIÉ DE LA MAZA

Copyright Fundación Pedro Barrié de la Maza
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Peso de la remuneración de los 
asalariados en la renta total 

  
Sección CNAE 2000 2004
  
Agricultura, ganadería y selvicultura 18,4 19,7
Pesca  55,6 44,7
Industrias extractivas 27,8 36,5
Industria manufacturera 63,3 64,3
Energía eléctrica, gas y agua 20,1 16,5
Construcción 54,7 52,3
Comercio  54,1 54,2
Hostelería  47,5 41,2
Transporte y comunicaciones 43,0 44,8
Intermediación financiera 57,2 49,1
Act. inmobiliarias y svos. empresariales 26,8 26,3
Administración Pública 78,9 78,0
Educación  85,4 86,8
Actividades sanitarias 78,6 77,8
Otras actividades sociales 52,8 52,6
Actividades de los hogares 100,0 100,0

 Total 53,6 52,3

El sector primario se ha 
resentido
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